Factsheet 30.04.2024 Marketing-Anzeige

DJE - Mittelstand & Innovation | (EUR)

Setzt auf wachstumsstarke mittelstandische DJE))
-

Unternehmen aus der DACH-Region

Mindestanlagesumme 75.000 EUR Strategie

Stammdaten Der Investitionsschwerpunkt des DJE — Mittelstand & !.nnovation liegt auf wachstumsstarken und
innovationskraftigen Unternehmen aus Deutschland, Osterreich und der Schweiz. Der aktive Mix

ISIN LU1227570485 aus strukturellen, zyklischen und potentiellen Wachstumstiteln fuhrt zu einem strukturiertem und

WKN A14SK1 ausgewogenen Growth-Ansatz. Mit 50 — 80 Einzelaktien bietet der Fonds eine konzentrierte

Anlagestrategie auf Basis einer hochwertigen Titelselektion mit Fokus auf die Fundamentaldaten
der Unternehmen. Der DJE — Mittelstand & Innovation ist ein von einem Mittelstandler gemanagter
Kategorie Aktien Europa Nebenwerte Aktienfonds, der in Mittelstand (Hidden Champions) investiert und neben einem attraktiven
Chance-Risiko-Profil eine innovative Kapitalanlage bietet.

Bloomberg DJEMIIE LX

Mindestaktienquote 51%
Teilfreistellung der Ertrage 30% Wertentwicklung in % seit Auflage (03.08.2015)

_ . 1
gem. Inv.-Steuer-Ges. DJE - Mittelstand & Innovation | (EUR)

VG / KVG? DJE | tment S.A.
nvestmen 200%

Fondsmanagement DJE Kapital AG

150%
Ertragsverwendung thesaurierend?
Geschaftsjahr 01.01.-31.12. 100%
Auflagedatum 03.08.2015 50%
Fondswahrung EUR 0%
Fondsvolumen (30.04.2024) 82,07 Mio. EUR 50%

- 0
TER p.a. (29.12.2023) 1,90% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale gemaf
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr. Rollierende Wertentwicklung iiber 10 Jahre in %

2019/2088).3
B Fonds (netto) unter Beruicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 0,00%

Ratings & Auszeichnungen® (30.04.2024) Fonds (brutto) DJE - Mittelstand & Innovation | (EUR)

Morningstar Rating Gesamt® Yk k 60% 56.9
€uro Eco Rating A 40% 282
Finanzen Verlag und Mountain View Q2 2023 20% 21,5
o, 03 03 18 50 17,1 145 32
, 08
-20%

03.08.15- 29.04.16- 28.04.17- 30.04.18- 30.04.19- 30.04.20- 30.04.21- 29.04.22- 28.04.23 -
29.04.16  28.04.17  30.04.18  30.04.19  30.04.20  30.04.21 29.04.22  28.04.23 30.04.24

Wertentwicklung in %

Lfd.M. Lfd.Jahr 1J. 34J. 5J. 10 J. Seit Auflage
Fonds -2,64% -0,64% 3,23% -26,90% 20,41% - 83,69%
Fonds p.a. - - - -9,92% 3,78% - 7,20%

Quelle fur alle Angaben zur Wertentwicklung: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 30.04.2024.

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet.
Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden
nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die friihere
Wertentwicklung lasst nicht auf zukunftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode)
berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergitung), die
Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell
anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fur
1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 0,00% muss er dafur einmalig bei Kauf 0,00
Euro aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten
ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

1| Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kunftig
Anderungen unterworfen sein.

2 | siehe Homepage
(www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)

3 | siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

4 | Auszeichnungen und langjahrige Erfahrung garantieren
keinen Anlageerfolg. Quellenangaben sieche Homepage
(www.dje.de/DE_de/unternehmen/auszeichnungen)

5| siehe Seite 4
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Factsheet 30.04.2024 Marketing-Anzeige

DJE - Mittelstand & Innovation | (EUR)

Setzt auf wachstumsstarke mittelstandische DJE))

Unternehmen aus der DACH-Region

Vermégensaufteilung in % des Fondsvolumens Top-10-Sektoren des Aktienportfolios in % des Fondsvolumens
Aktien 97,94% )
Technologie 16,89%
Kasse 2,06% Industrie I 1 4, 46%
Stand: 30.04.2024. Gesundheitswesen I 2, 12%
Die Vermogensaufteilung kann durch die Addition Medien I ©,33%
gerundeter Zahlen marginal von 100% abweichen. Immobilien I 5.93%
Reisen & Freizeit I 5,50%
Drogerie- und Lebensmitte! [N 6.31%
Landerallokation gesamtes Portfolio (% NAV) Chemie e 5,31%
Nahrungsmittel & Getranke 3,85%
0,
Deutschland 66,89% Einzelhandel 3.27%
Schweiz 12,66%
- . Stand: 30.04.2024.
Osterreich 4,92%
Niederlande 3,57% Waihrungsallokation gesamtes Portfolio (% NAV)
Schweden 2,59% Sonstige/Kasse 0,00%
Stand: 30.04.2024.
DKK 0,83%
NOK 1,13%
SEK 2,61%
CHF 13,40%
Fondspreise per 30.04.2024 EUR 82,04%
Rucknahmepreis 183,69 EUR
Ausgabepreis 183,69 EUR Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 30.04.2024. Hinweis: Die Position Kasse ist hier
jeweils mit einbezogen, da sie weder einem Land noch einer Wahrung zugeordnet wird.
Kosten' Top-10-Positionen in % des Fondsvolumens
Ausgabeaufschlag 0,00% CTS EVENTIM I 4,68%
v | . 1 459 DOCMORRIS AG I <, 40%
erwaltungsvergutung p.a. A45% MENSCH UND MASCHINE SOFTWARE I /., 02%
. DO & CO AG I 9
Depotbankgebihr p.a. 0.06% NEXUS AG e 3.70% ’
VAT GROUP AG — 3,74%
FIELMANN AG I 3.27%
BILFINGER SE I 3,16%
STROER OUT-OF-HOME MEDIA AG 2,85%
PATRIZIA IMMOBILIEN AG 2,74%

Stand: 30.04.2024. Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie
Aktien und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.

Risikokennzahlen’

Standardabweichung (2 Jahre) 17,22% Maximum Drawdown (1 Jahr) -13,34%
Value at Risk (99% / 20 Tage) -11,21% Sharpe Ratio (2 Jahre) -0,29

Stand: 30.04.2024.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger

+ mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont

+ die europaische Titel bevorzugen

+ die in mittelstandische Unternehmen investieren méchten

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger
- mit kurzfristigem Anlagehorizont
- die einen sicheren Ertrag anstreben
1 | Siehe Basisinformationsbiatt (FRIPs KID) unter - die keine erhdhten Wertschwankungen akzeptieren mochten

https://www.dje.de/investment-
funds/productdetail/LU1227570485#downloads
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Factsheet 30.04.2024

DJE - Mittelstand & Innovation | (EUR)
Setzt auf wachstumsstarke mittelstandische

Unternehmen aus der DACH-Region

Auswertung von MSCI ESG Research

MSCI ESG Rating (AAA-CCC) A
ESG-Qualitatswertung (0-10) 6,7
Umweltwertung (0-10) 53
Soziale Wertung (0-10) 5,0
Governance-Wertung (0-10) 6,4

ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe

11,11%

(0% niedrigster, 100% hochster Wert)

Vergleichsgruppe Equity Europe Sm&Mid Cap
(207 Fonds)
Abdeckungsquote ESG-Rating 84,79%
Gewichtete durchschnittliche 49,18
CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro 1 Mio.
US-Dollar Umsatz)
MSCI ESG RATING
ESG-Qualitatswertung
6,7
LWV 7,19% BB 8,72%
AA 28,01% B 1,69%
A 27,25% M ccc 0,00%
BBB 11,93% Ohne Rating 15,21%
ESG-Rating Bedeutung
AVW  Vorreiter: Unternehmen im Portfolio des

AA

BBB,
BB

cce

Ohne
Rating

Fonds mit starkem und/oder sich
verbesserndem Management von finanziell
relevanten ESG-Themen (Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfuhrungsthemen). Diese
Unternehmen sind méglicherweise
widerstandsfahiger gegenuber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen in
Hinsicht auf ESG-Themen.

Durchschnitt: Unternehmen im Portfolio des
Fonds mit durchschnittlichem Management
von ESG-Themen oder eine Mischung aus
Unternehmen mit Uberdurchschnittlichem
und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikomanagement.

Nachzugler: Unternehmen im Portfolio des
Fonds mit einem sich verschlechternden
und/oder ohne angemessenes Management
der ESG-Risiken, denen sie ausgesetzt sind.
Diese Unternehmen sind moglicherweise
anfalliger gegenuber potenziell
geschéaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

Unternehmen im Portfolio des Fonds, fur die
noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 30.04.2024
Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der
Fonds kénnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.
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Marketing-Anzeige

DJE))

Investmentkonzept

Der Investitionsschwerpunkt des in der DACH-Region (v.a. Deutschland, Osterreich und die
Schweiz) investierenden Aktienfonds liegt auf wachstumsstarken und innovationskraftigen
Unternehmen (Hidden Champions). Hinsichtlich der Marktkapitalisierung fokussiert sich der Fonds
auf kleine und mittelgrolle Unternehmen. Verfolgt wird ein aktiver Bottom-up-Ansatz, der sich im
Wesentlichen auf die Fundamentaldaten der Unternehmen konzentriert. Im Fonds werden Aktien
mit hohem Gewinnwachstum bevorzugt, wobei vor allem anhaltendes Wachstum und Stabilitat der
Unternehmensgewinne entscheidende Investmentkriterien sind. Ein ausgewogenes Chance-Risiko-
Profil mit geringem Maximum Drawdown und niedriger Volatilitdt werden dabei angestrebt.

Portfoliostruktur

() ()
2. 60% a.20% 2.20%
Strukturelles Wachstum Zyklisches Wachstum Potenzielles Wachstum
Etablierte Unternehmen mit stabilem Unternehmen mit temporér Neue Technologien mit
langfristigen Wachstumsprofil hohem Gewinnwachstum sehr hohem Wachstumspotenzial
Branchenwachstum tiber globalem Restrukturierung Hohes Umsatzwachstum
Wachstum Kurze Branchenzyklen Hohe Investitionsausgaben
Marktanteilsgewinne Auftragseingangsmomentum Finanzierungsbedarf
Profitabilitatssteigerung
Modellhafte Darstellung der Wachstumschancen
. —— Strukturelles Wachstum
H ZyKiisches Wachstum
- Potenzielles Wachstum
=
£ —
H /
= /
//

Zeit

Quelle: DJE Kapital AG. Nur zur lllustration.
Chancen

+ Kleine und mittlere Firmen haben in der Regel ein héheres Wachstumspotenzial als grofle
Konzerne.

+ Mit Uber 1.500 Unternehmen ist der deutschsprachige Raum die Kernregion der "Hidden
Champions" (unbekannter Firmen mit einer fihrenden Marktposition).

+ Der Mittelstand ist Innovations-, Technologie- und Wirtschaftsmotor der D-A-CH-Region.

+ Die D-A-CH-Region zeichnet sich aus durch eine stabile Binnenkonjunktur, hohe
Rechtssicherheit und Exportstarke, gestreut Uber viele Branchen.

Risiken
- Aktienkurse kdénnen markt-, wahrungs- und einzelwertbedingt relativ stark schwanken.

- Kleine und mittlere Firmen werden an den Bérsen weniger gehandelt als groBe Konzerne. lhre
Aktienkurse kénnen daher starker schwanken als die von GroBunternehmen.

- Neben Marktpreisrisiken (Aktien-, Zins- und Wahrungsrisiken) bestehen Lander- und
Bonitéatsrisiken, z.B. eine Rezession der européischen Volkswirtschaften.

www.dje.de



Factsheet 30.04.2024

DJE - Mittelstand & Innovation | (EUR)
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Fondsmanager

Philipp Stumpfegger
Verantwortlich seit 01.10.2022

Philipp Stumpfegger ist seit September 2021 als
Analyst und Portfoliomanager bei DJE. Er verantwortet
die Analyse der Sektoren Industrie und Automobile und
managt den Fonds DJE — Mittelstand & Innovation seit
Oktober 2022. Der Volkswirt begann seine
Investmentkarriere im Jahr 2009.

DJE Kapital AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf rund 50 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung stutzen und ist heute einer der
groBten bankenunabhéngigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der
hauseigenen FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetarer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berucksichtigt ausgewéhlte nachhaltige
Entwicklungsziele, vermeidet oder verringert
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und gehort zu
den Unterzeichnern der ,,Prinzipien fur
verantwortungsvolles Investieren® der Vereinten
Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ | | Responsible
[ ] ]| Investment
Kontakt

DJE Investment S.A.
+352 2692522-0
info@dje.lu
www.dje.lu

DJE Kapital AG
+49 89 790453-0
info@dje.de
www.dje.de

5| Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder
ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder
Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich far
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser
Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
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Monatlicher Kommentar des Fondsmanagers

Der Uberwiegende Teil der europaischen Aktienmarkte erfuhr im April einen Ricksetzer, allerdings
gab es u.a. mit den Markten Schweiz und Osterreich auch positive Ausnahmen. Die Wirtschaft des
Euroraums konnte im ersten Quartal entgegen den Erwartungen eine technische Rezession
vermeiden und wuchs um 0,3% gegentber dem Vorjahr. Die Aktienmarkte wurden allerdings
dadurch belastet, dass sich die Hoffnung auf baldige Leitzinssenkungen in den USA angesichts der
weiter gestiegenen Inflation in die Erwartung verwandelte, noch langer mit dem jetzigen Zinsplateau
leben zu mussen. Fur den Euroraum jedoch rechnen die Méarkte weiterhin mit einer ersten
Leitzinssenkung im Juni, da die Inflation hier weiter auf dem Ruckzug ist — die Teuerungsrate
stagnierte im April bei 2,4%, und die Kerninflation ging von 2,9% auf 2,7% zuruck (jeweils
gegenuber dem Vorjahresmonat). Der gréte Inflationsdruck ging im Euroraum zuletzt vom
Dienstleistungssektor aus mit 3,7% im Jahresvergleich. Der Einkaufsmanagerindex fur diesen
Sektor liegt seit Februar dieses Jahres im expansiven Bereich, d.h. tber der Schwelle von 50
Punkten, und ist im April auf 53,3 (von 52,9) Punkte gestiegen. Im Gegensatz dazu verharrt der
Einkaufsmanagerindex des verarbeitenden Gewerbes seit August 2022 stabil im rezessiven
Territorium und liegt aktuell bei 45,7 Punkten und signalisiert seitdem eine schrumpfende
Wirtschaft. Was die Markte zusatzlich in Atem hielt, war die Attacke des Iran auf Israel und die
israelische Antwort, welche dem Volatilitatsindex VIX den héchsten Ausschlag des Jahres
bescherten und den Olpreis kurzzeitig in die Hohe trieben. Der DJE — Mittelstand & Innovation gab
in diesem Marktumfeld um -2,64% nach. Die Sektoren Automobile, Technologie und
Finanzdienstleister beeintrachtigten die Wertentwicklung besonders, zum Teil aufgrund schlechter
Unternehmensnachrichten und Quartalszahlen sowie reduzierter Gewinnprognosen bei
Autokonzernen, zum Teil wegen des Umfelds steigender Zinsen, welches den Technologiesektor
belastete. Auf der anderen Seite entwickelten sich vor allem die Sektoren Energie, Grundstoffe und
Nahrungsmittel & Getranke erfreulich. Energie und Grundstoffe profitierten von den
zwischenzeitlich gestiegenen Rohstoffpreisen. Auch Industrie- und Edelmetalle legten zu. Das
Fondsmanagement passte die Allokation im Monatsverlauf an und erhéhte die Gewichtung der
Sektoren Medien, Reisen & Freizeit und Chemie. Im Gegenzug reduzierte es die Sektoren
Technologie, Industrie, Gesundheitswesen und Drogerie & Lebensmittel. Die Investitionsquote des
Fonds ging dadurch von 100,20% auf 97,94% zurlck.

Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und
das Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endgtltige Anlageentscheidung treffen.
Darin sind auch die ausfuhrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese
Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds
abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache
kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-
anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die
sie fur den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art.
32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier veroffentlichten Angaben dienen
ausschlielich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit &ndern und stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden
Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehorigen Jahresbericht und/oder dem
Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung
der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne
vorherige Ankiindigung, dndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Ubernommen werden.

www.dje.de



